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LONDRES NUEVA YORK

Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
MAY23 2222 52 2224 2176 2170 MAY23 170,45 | 0,75 | 172,50 | 168,15 | 169,70
JuL23 2173 40 2173 2139 2133 JuL23 169,50 | 0,55 | 171,45 | 167,35 | 168,95
SEP23 2134 34 2134 2106 2100 SEP23 168,20 | 0,45 | 169,95 | 166,15 | 167,75
NOV23 2095 31 2098 2071 2064 DEC23 167,05 | 0,50 | 168,60 | 165,00 | 166,55

Mercado de Londres Mercado de Nueva York

Soportes: 2160, 2110 & 2100 Soportes: 169,00 & 162,50
Resistencias: 2185, 2215, 2250 & 2285 Resistencias: 171,65, 175,25, 180,25 & 185,35
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BRASIL

Rabobank reviso a la baja su estimacion de la proxima cosecha de Brasil en 1,3 millones de sacos. Su nimero de produccion de Arabica se reviso a la baja de 44
a 42,7 millones de sacos, citando fuertes lluvias que aumentaron ciertas plagas como principal, y a su vez mostraron una proyeccion de Robusta muy similar a la
inicialmente prevista de 23,3 millones de sacos.

La proxima cosecha de café de Brasil, de julio de 2023 a junio de 2024, se ha estimado de media, por distintos analistas independientes, en unos 63 millones de
sacos. Recordemos de nuevo que este es un afio de ciclo bajo de produccion bienal, pero sin embargo, con una produccion prevista mayor a la del afio anterior.
La recoleccion de la nueva cosecha comenzara en breve durante abril/mayo en las areas de Conilon Robusta, y, mas adelante, en torno a junio, en las areas
productoras de Arabica.

El mercado interno de Brasil ha continuado a un ritmo lento de comercializacion. Los cafés de la cosecha actual tardan en salir al mercado en comparacion a
afios anteriores, ya que los productores bien financiados se han vuelto vendedores reticentes, con la capacidad de aferrarse a sus stocks por su buena posicion
financiera actual.

Segun los modelos de prevision climatica, se esperan temperaturas superiores al promedio en todas las regiones cafetaleras durante la Gltima semana de marzo.
La masa de aire calido que predomina en la region Sudeste desde hace mas de 30 dias seguira bloqueando la llegada de frentes frios.

El Banco Central de Brasil, que mantuvo la tasa de interés Selic en los mismos niveles de 13,75%, redujo la posibilidad de recortes en la primera mitad del afio y
mostro la posibilidad de nuevos ajustes si la inflacidn no avanza hacia la meta esperada.

VIETNAM

El comercio de café dentro de Vietnam contina muy lento. La resistencia de los precios internos es evidente, ya que los productores se muestran reacios a
vender los stocks de café que alin les quedan disponibles. La estructura de mercado invertida del Terminal de Londres continGia creando muchas dificultades
para los exportadores e importadores en los paises consumidores, que en general utilizan el mercado de futuros para financiar el acarreo de existencias.

Las exportaciones de café vietnamita para el mes de marzo aumentaron a 230.000 toneladas (un aumento del 9,2% interanual frente a las 210.600 toneladas
del afio anterior). Las exportaciones anuales hasta la fecha cayeron un 1,6%.

Seguin la Asociacion de Exportadores e Industrias de Café de Indonesia, la produccion de café en Indonesia, el cuarto productor mas grande del mundo y el
principal competidor de los granos robusta vietnamitas, puede caer a 9,6 millones de sacos este afio partiendo de los 12 millones de 2022 debido a las fuertes
lluvias que persisten desde enero. Las exportaciones pueden caer a 250.000 toneladas este afio de las 320.000 toneladas de 2022.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

La Fundacién de Starbucks “Mujeres CAFE” se lanzé también en Per(. Mujeres CAFE tiene como objetivo desarrollar la eficiencia personal y colectiva, asi como
las habilidades de comunicacién entre las mujeres en las comunidades cafetaleras, utilizando la resiliencia al cambio climatico como un enfoque para la accién
colectiva. Trabajando con seis organizaciones de productores, la iniciativa implementara capacitacion en liderazgo femenino adaptada localmente para 1.300
mujeres de la comunidad.

OTROS

Kenia - Los precios a nivel doméstico se mantienen bajos debido a la baja demanda tanto internamente por exportadores bien cubiertos, como en el extranjero.
Las lluvias contintian cayendo en cantidades razonables, lo cual es bueno para la préxima cosecha principal que ya ha florecido, y también incluso para la Gltima
fase de desarrollo de la cosecha intermedia que se cosechara en mayo. El volumen de exportacién de café verde de Kenia cayd un 14% a nivel intermensual en
enero, segun informa la oficina nacional de estadisticas del pais este Gltimo miércoles por la noche. El volumen de café vendido cayé a 1.921 toneladas partiendo
de las 2.224 toneladas de diciembre. El valor del café vendidos alcanzd un total de 1.220 millones de chelines kenianos (9,2 millones de ddlares), en
comparacion con los 1420 millones del pasado diciembre.

Etiopia - La escasez de contenedores parece empeorar en las proximas semanas, a medida que se acerca la temporada alta de embarques al comienzo de la
cosecha. No parece que la situacion vaya a mejorar en el corto plazo, ya que las importaciones siguen siendo muy limitadas debido a la falta de divisas. Las
lluvias han disminuido en Addis y, aunque dificultan el llenado de los contenedores y el transporte desde el interior del pais, no deberian generar demoras
prolongadas.

Las autoridades de Costa de Marfil han reportado que sus exportaciones provisionales de café para el mes de febrero fueron un 32,22% inferiores a las del
mismo mes del afio pasado. Esto ha contribuido a que las exportaciones acumuladas de café del pais durante los primeros cinco meses del afio cafetero de
octubre de 2022 a septiembre de 2023 sean un 267,80% mas altas que en el mismo periodo del afio pasado, con un total de 256.233 sacos exportados. Se
prevé que la produccién del afio cafetero 22/23 actual alcance los 1,05 millones, un 6,67% menos que el afio cafetero 21/22 anterior.

DEMANDA / INDUSTRIA

McDonald’s anuncié esta semana que iban a aumentar sus precios en el Reino Unido. Su café “Black/White” subira 20 peniques, de 0.99 a 1,19 libras esterlinas.

En el contexto del consumo mundial de café, la evidencia del impacto potencialmente negativo de la inflacion en el costo de vida esta contribuyendo a una
actividad de compra cada vez mas conservadora dentro de los mercados de consumo de café desarrollados. El mercado de café tan maduro y sensible a los
precios como es el de Europa; el mercado consumidor de café mas grande del mundo con un promedio de 43,50 millones de sacos por afio; ha visto que los
productos de marca blancal y de marcas lideres continan compitiendo en los estantes de los supermercados por cuota de mercado dentro de un entorno
agresivamente competitivo, con un mejor precio como la practicamente Unica propuesta de valor disponible a pesar del aumento continuo en el costo total de
produccion. Es probable que estos factores alienten a los tostadores, sensibles a los precios y flexibles en términos de recetas de mezclas, a moverse hacia un
mayor consumo de cafés de menor precio. El amplio arbitraje entre el café ardbica y la robusta ayuda al aumento de los blends con altos porcentajes de cafés
robusta.

Las existencias de café Arabica lavado certificado contra de la bolsa de Nueva York permanecieron sin cambios a mediados de semana, para registrar un total de
747.853 sacos, con el 96,39% de estas existencias certificadas en Europa (720.861 sacos) y el 3,61% restante en los EE.UU. (26,992). A su vez, 346.398 sacos,
o lo que es lo mismo, el 46,32%, son de origen Brasil lavado arabica, y otro 49,90% de Honduras.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,09039 | 1,09263 | 1,08238

A pesar de sefialar que el ciclo de aumentos de las tasas de interés en EE. UU. podria estar llegando a su fin, el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell,
insistié en que la inflacién sigue siendo muy alta y el mercado laboral sigue manteniéndose fuerte, por lo que pueden ser necesarios nuevos aumentos en las
tasas de interés.

OTROS COMENTARIOS
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Un nuevo reporte cientifico que investiga la resistencia a la insulina en los bebedores habituales de café estima que el café puede reducir el riesgo de diabetes
tipo 2 (T2D). Beber incluso solo una taza de café por dia se asocid con un riesgo 4-6% menor de DT2 entre los participantes del estudio. Los expertos
consideran que consumir hasta 400 mg de cafeina (3-5 tazas de café) por dia es una cantidad moderada y segura para la mayoria de los adultos.

Gregory M. Marcus, autor de otro estudio y profesor de medicina en la division de cardiologia de la Universidad de California en San Francisco, dijo que la
realidad es que el café no es del todo bueno o del todo malo, y que tiene diferentes efectos seglin cada persona. Pero que, de todos modos, su estudio sugiere
que el consumo de café es en general muy seguro. El estudio demostré que el café tiene un efecto positivo en la actividad fisica. Los amantes del café, en
promedio, tienden a caminar 1000 pasos adicionales al dia en comparacion a los no bebedores. Esta podria ser una de las principales razones por las que el
consumo de café se ha asociado con una vida mas larga y una mejor salud.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucin de la transaccién en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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